




1 Планируемые результаты обучения по дисциплине (модулю), соотне-
сенные с результатами освоения образовательной программы 

Дисциплина «Инвестиционный менеджмент» в соответствии с требованиями 
ФГОС ВО направлена на формирование следующих компетенций: ПК-3, ПК-3. 

Таблица 1. Связь результатов обучения с приобретаемыми компетенциями 

Код и наименование 
компетенции 

Код и наименование 
индикатора достиже-

ния компетенции 

Запланированные результаты обучения 

ПК-3 - Способен ор-
ганизовывать куплю-

продажу финансовых 
продуктов в рамках 
финансовых планов. 

ИПК-3.1. Формирует 
финансовые планы 
купли-продажи финан-
совых продуктов на 
основе современных 
концепций финансово-
го менеджмента. 

знать: принципы составления бизнес-плана ин-
вестиционного проекта; 
уметь: формулировать цель, задачи, обосновы-
вать актуальность, значимость инвестиционного 
проекта; 
владеть: навыками составления бизнес-плана 
инвестиционного проекта. 

ИПК-3.2. Применяет 
знание финансового 
законодательства при 
организации сделок 
купли-продажи финан-
совых продуктов. 

знать: виды рисков инвестиционного проекта и 
методики их оценки 

уметь: выделять наиболее существенные риски 
в условиях реализации конкретного проекта и 
давать им оценку 

владеть: методиками оценки и учета рисков при 
реализации проектов 

ПК-4 – Способен 
осуществлять сбор и 
обработку информа-
ции о состоянии и 
перспективах финан-
сового рынка, тенден-
циях в изменении сто-
имости финансовых 
инструментов, про-
дуктов и услуг. 

ИПК-4.3. Оценивает 
влияние финансовой, 
налоговой, инвестици-
онной политики госу-
дарства на экономиче-
скую эффективность 
проекта. 

знать: источники исходной информации, в том 
числе внешней, для проведения финансового 
анализа; 
уметь: анализировать информацию о состоянии 
экономики и финансовых рынков, в части госу-
дарственной финансовой политики для приня-
тия обоснованных бизнес-решений; 
владеть: навыками принятия управленческих 
решений на основе поиска и обработки актуаль-
ной учетно-аналитической информации. 

 

2. Место дисциплины (модуля) в структуре образовательной программы 

Дисциплина «Инвестиционный менеджмент» относится к вариативной части. 

Данная дисциплина является основой для последующего изучения дисциплин 
«Современные финансовые рынки», «Финансовый учет и отчетность», «Риск-

менеджмент» и является основой для последующего изучения дисциплины «Ин-
формационно-аналитическое обеспечение финансового менеджмента».  

3. Содержание дисциплины (модуля) 

Распределение часов по темам и видам занятий представляется в таблице 2.1 

по очной форме обучения и 2.2 по заочной форме обучения. 
 

 

 

 

 

 



Таблица 2.1 Очная форма 

№ 

п/п 

Наименование  
разделов и тем 

Количество часов 
Формируе-
мые компе-

тенции 
Лекции 

(Л) 

Вид заня-
тия (ЛР, 

ПЗ) 

Сам. 
работа 
(СР) 

Всего 
по 

теме 

1 Тема 1. Экономическая сущность инвестицион-
ного менеджмента 

1 4 7 12 
ПК-3, ПК-4 

2 Тема 2. Методология инвестиционного ме-
неджмента 

1 6 7 14 
ПК-3, ПК-4 

3 Тема 3. Инвестиционный рынок 1 6 7 14 ПК-3, ПК-4 

4 Тема 4. Оценка эффективности инвестиций 1 4 7 12 ПК-3, ПК-4 

5 Тема 5. Бизнес-план инвестиционного проекта 1 4 7 12 ПК-3, ПК-4 

6 Тема 6. Управление проектными рисками 2 4 7 13 ПК-3, ПК-4 

7 Тема 7. Формирование инвестиционной про-
граммы 

2 4 7 13 
ПК-3, ПК-4 

8 Тема 8. Формирование и управление портфелем 
ценных бумаг 

2 4 7 13 
ПК-3, ПК-4 

9 Тема 9. Финансирование инвестиционных про-
ектов 

1 4 6 11 
ПК-3, ПК-4 

 Подготовка и выполнение контрольной работы   12 12  

 Подготовка к экзамену   27 27  

 Всего 12 40 101 180  
 

Таблица 2.2 Заочная форма 

№ 
п/п 

Наименование  
разделов и тем 

Количество часов 
Формируе-
мые компе-

тенции 
Лекции 

(Л) 

Вид заня-
тия (ЛР, 

ПЗ) 

Сам. 
работа 
(СР) 

Всего 
по 

теме 

1 Тема 1. Экономическая сущность инвестицион-
ного менеджмента 

1 1 12 14 
ПК-3, ПК-4 

2 Тема 2. Методология инвестиционного ме-
неджмента 

1 1 12 14 
ПК-3, ПК-4 

3 Тема 3. Инвестиционный рынок 1 1 12 14 ПК-3, ПК-4 

4 Тема 4. Оценка эффективности инвестиций 1 1 12 14 ПК-3, ПК-4 

5 Тема 5. Бизнес-план инвестиционного проекта 1 1 13 15 ПК-3, ПК-4 

6 Тема 6. Управление проектными рисками 1 1 13 15 ПК-3, ПК-4 

7 Тема 7. Формирование инвестиционной про-
граммы 

1 2 13 16 
ПК-3, ПК-4 

8 Тема 8. Формирование и управление портфелем 
ценных бумаг 

0,5 2 13 15,5 
ПК-3, ПК-4 

9 Тема 9. Финансирование инвестиционных про-
ектов 

0,5 2 12 14,5 
ПК-3, ПК-4 

 Подготовка и выполнение контрольной работы   12 12  

 Подготовка к экзамену   27 27  

 Всего 8 12 151 180  
 

Учебная деятельность состоит из лекций, практических занятий, самостоя-
тельной работы и контрольной работы.  

3.1. Содержание отдельных разделов и тем 

Тема 1. Экономическая сущность инвестиционного менеджмента 

Ключевые понятия инвестиционного менеджмента: инвестиции, инвестиро-
вание, инвестиционная деятельность. Цели, задачи и функции инвестиций в ры-
ночных условиях. Современные концепции инвестиций. Основные характеристики 
инвестиций как объекта управления. Содержание понятия инвестирования. Реаль-



ное и финансовое инвестирование. Инвестиционная деятельность, ее цели и осо-
бенности. Правовое обеспечение и государственное регулирование инвестицион-
ной деятельности. История становления и развития инвестиционного менеджмента. 
Цели, задачи и функции инвестиционного менеджмента. 

Тема 2. Методология инвестиционного менеджмента 

Фундаментальные концепции инвестиционного менеджмента. Концепция 
временной стоимости денег. Концепция анализа дисконтированного денежного по-
тока. Концепция цены (стоимости) капитала. Концепция учета фактора инфляции. 
Концепция учета фактора неопределенности и риска и ее важность для повышения 
качества принимаемых инвестиционных решений. Концепция учета фактора лик-
видности. Теория портфеля и модель оценки доходности финансовых активов. 
Теория ценообразования опционов. Концепция гипотезы эффективности рынков и 
концепция компромисса между риском и доходностью.  

Тема 3. Инвестиционный рынок 

Инвестиционный рынок: понятие и сегменты. Рынок инвестиционных ресур-
сов, инвестиционных услуг, объектов реального и финансового инвестирования, их 
характеристика. Основные элементы инвестиционного рынка. Спрос, предложение, 
цена, конкуренция, их взаимосвязь. Конъюнктура инвестиционного рынка. Мони-
торинг, анализ и прогнозирование конъюнктуры. 

Тема 4. Оценка эффективности инвестиций 

Базовые подходы и последовательность этапов инвестиционного анализа и 
принятия решений: определение бюджета; оценка ожидаемого денежного потока с 
учетом фактора времени; анализ риска денежного потока; выбор приемлемого зна-
чения цены капитала; построение дисконтированного денежного потока и расчет 
его приведенной стоимости; сравнение приведенной стоимости ожидаемого де-
нежного потока с требуемыми инвестиционными затратами. Экономический и бух-
галтерский подход к оценке инвестиций. Основные методы, используемые для ана-
лиза дисконтированного денежного потока в рамках экономического подхода к 
оценке. Метод чистой текущей стоимости (NPV). Метод индекса рентабельности 
(PI). Метод внутренней нормы доходности (IRR). Их характеристика. Особенности 
расчета показателей оценки. Показатели, используемые в рамках бухгалтерского 
подхода к оценке инвестиций. Коэффициент эффективности инвестиций (ARR). 
Срок окупаемости (PP). Проблемы и способы определения.  

Тема 5. Бизнес-план инвестиционного проекта 

Инвестиционный проект. Цикл инвестиционного проекта: понятие и фазы. 
Характеристика предынвестиционной, инвестиционной и эксплуатационной (про-
изводственной) фаз инвестиционного цикла. Бизнес-план инвестиционного проек-
та. Понятие, назначение и принципы составления бизнес-плана инвестиционного 
проекта. Структура бизнес-плана инвестиционного проекта. Характеристика разде-
лов бизнес-плана инвестиционного проекта. Управление денежными потоками ин-
вестиционного проекта. 

 

 



Тема 6. Управление проектными рисками 

Понятия риска и неопределенности. Источники риска при реализации инвестици-
онного проекта и их классификация. Понятие рискового события. Виды убытков 
(потерь). Принципы, способы и инструменты управления проектными рисками. 
Качественный анализ рисков инвестиционного проекта. Идентификация источни-
ков возникновения и типов проектных рисков. Количественный анализ проектных 
рисков. Анализ чувствительности проектов. Определение рискпеременных. По-
строение матрицы чувствительности проекта. Стресстестирование. Сценарный 
подход. Метод дерева вероятностей и оценка риска проекта. Особенности проведе-
ния сценарного анализа. Оценка риска проекта по сценарному методу. Имитацион-
ное моделирование. Метод имитационного моделирования в оценке эффективности 
инвестиционного проекта. Постаудит проектных рисков. Выявление рисков, свя-
занных с ошибками в процессе разработки проекта. Риски эксплуатационной фазы. 
Принятие управленческого решения в отношении выявленного риска. Мониторинг 
(потенциальных, текущих, прошлых рисков). Мероприятия по снижению рисков 
инвестиционного проекта. Методы учета влияния инфляции на оценку эффектив-
ности инвестиционного проекта. 

Тема 7. Формирование инвестиционной программы 

Основные этапы формирования инвестиционной программы. Поиск идей и 
разработка проектов. Предварительная фильтрация и отбор проектов. Оценка про-
ектов и включение их инвестиционную программу. Инвестиционные решения по 
взаимоисключающим инвестициям. Проблема противоречивости инвестиционных 
решений, принимаемых на основе методов NPV и IRR. Проблема масштаба проек-
та. Проблема интенсивности притока денежных средств. Точка Фишера и принятие 
решений. Инвестиционные решения при сравнительном анализе проектов, имею-
щих разные сроки реализации. Методы устранения временной несопоставимости 
проектов. Инвестиционные решения о замене имеющихся активов. Ликвидацион-
ная стоимость и ее влияние на величину денежных потоков. Оптимальный бюджет 
и формирование инвестиционной программы. Различные подходы к формирова-
нию программы в условиях достаточности капитала и ограничений бюджета. 

Тема 8. Формирование и управление портфелем ценных бумаг 

Инвестиционный менеджмент в области финансовых активов. Особенности и 
формы финансового инвестирования. Сущность портфельного инвестирования. 
Понятие и особенности портфеля ценных бумаг. Цели и принципы формирования 
портфеля, типы портфелей. Способы и основные этапы процесса формирования и 
управления портфелем, их краткая характеристика. Методы управления портфелем 
ценных бумаг. Определение инвестиционной политики инвестора. Кривые безраз-
личия инвестора, их сущность и свойства. Определение ожидаемой доходности и 
риска портфеля. Ковариация и коэффициент корреляции. Несистематический и си-
стематический риски. Модель ценообразования на капитальные активы (САРМ). 
Финансовый анализ ценных бумаг, его значение и цели. Определение конкретных 
характеристик ценных бумаг. Модели оценки внутренней (реальной) стоимости 
долговых и долевых ценных бумаг. Сравнение внутренней стоимости с текущим 
рыночным курсом ценной бумаги как основной критерий принятия управленческо-
го решения. Формирование портфеля, цели и задачи. Пассивная и активная тактики 





4.4. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины 
(модулю) и самостоятельной работы  

1. Завгородняя А.В. Инвестиционный менеджмент: метод. указания по выпол-
нению контрольной работы / А.В. Завгородняя. /Ун-т биотехнологий, 2026. – 

9 с. 
2. Завгородняя А.В. Инвестиционный менеджмент: метод. указания для прак-

тич. занятий / А.В. Завгородняя. /Ун-т биотехнологий, 2026. – 37 с. 
 

4.5. Перечень информационных технологий, используемых при осу-
ществлении образовательного процесса по дисциплине (модулю), включая пе-
речень лицензионного и свободно распространяемого программного обеспече-
ния и информационных справочных систем, наглядных пособий  

Таблица 4. Перечень лицензионного и свободно распространяемого  
программного обеспечения 

№ 

п/п 

Наименование Тип лицензии или 
правообладатель 

1. MS Windows 2007 Microsoft 

2. MS Office 2007 prof (Word, Excel, Access, PowerPoint) Microsoft 

3. БроузерMozillaFireFox MozillaPublicLicense 

4. Файловый менеджер FreeCommande Бесплатная 

5. КонсультантПлюс КонсультантПлюс 
 

Таблица 5. Перечень плакатов (по темам), карт, стендов,  
макетов, презентаций, фильмов и т.д. 

№ 

п/п 

Тип Наименование Примечание 

1. Презентация Тема 1. Экономическая сущность инвестиционного менедж-
мента 

28 слайдов 

2. Презентация Тема 2. Методология инвестиционного менеджмента 19 слайдов 

3. Презентация Тема 3. Инвестиционный рынок 29 слайдов 

4. Презентация Тема 4. Оценка эффективности инвестиций 25 слайдов 

5. Презентация Тема 5. Бизнес-план инвестиционного проекта 27 слайдов 

6. Презентация Тема 6. Управление проектными рисками 20 слайдов 

7. Презентация Тема 7. Формирование инвестиционной программы 17 слайдов 

8. Презентация Тема 8. Формирование и управление портфелем ценных бу-
маг 

25 слайдов 

9. Презентация Тема 9. Финансирование инвестиционных проектов 21 слайд 
 

5. Описание материально-технической базы 

Таблица 6. Перечень используемых помещений: 

№ 

аудитории 

Тип аудитории Перечень оборудования 

НК-407 Аудитория для проведения заня-
тий лекционного типа, занятий 
семинарского типа, групповых и 
индивидуальных консультаций, 
текущего контроля и промежу-
точной аттестации 

Оборудована: проектор, компьютер, 
доска учебная, проекционный экран 



НК-424  Аудитория для проведения заня-
тий лекционного типа, занятий 
семинарского типа, групповых и 
индивидуальных консультаций, 
текущего контроля и промежу-
точной аттестации 

Оборудована: телевизор, ноутбук пере-
носной, стенды, доска учебная 

6. Порядок аттестации студентов по дисциплине 

Для аттестации студентов по дисциплине используется традиционная систе-
ма контроля и оценки успеваемости обучающихся. 
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